EBEKB BCBE

Ausfiihrungsgrundsatze - Best Execution Policy

1 Zweck

Die Ausfiihrungsgrundsatze («Best Execution Policy», oder «Policy») der Berner Kantonalbank AG («BEKB») beinhalten die getroffenen
Massnahmen der BEKB zur Erzielung der bestmdglichen Auftragsausfihrung von Kundenauftrdgen zum Zweck des Erwerbs oder der
Verdusserung von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten geméass Ziffer 3 hiernach. Die BEKB setzt damit die
aufsichtsrechtlichen Vorgaben in der Schweiz (inshesondere des Finanzdienstleistungsgesetzes, «FIDLEG») um. Das Ziel der Policy ist es,
Kundenauftrage immer bestmdglich in preislicher, zeitlicher und qualitativer Hinsicht auszufiihren. Der Anhang "Ausfiihrungsplatze" ist
integraler Bestandteil der Policy.

Die Policy wird unter bekb.ch publiziert.

2 Geltungsbereich

Die Policy gilt grundsétzlich fir alle Kunden. Die BEKB wendet die Ausfiihrungsgrundsétze unabhangig von der Ausfiihrungsart auf alle
Auftrage von Kunden zum Erwerb oder der Verdusserung von unten aufgefiihrten Anlageklassen an. Die Ausfilhrungsgrundsétze finden
ferner Anwendung, wenn die BEKB in Erfullung ihrer Pflichten aus einem Vermdgensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fir Rechnung
des Kunden Finanzinstrumente erwirbt oder verdussert.

In folgenden Fallen schuldet die BEKB aufgrund der aufsichtsrechtlichen Vorgaben keine Best Execution:
- Geschéfte mit institutionellen Kunden gemdss FIDLEG
- Kundenweisungen (vgl. Ziffer 5 hiernach)

Best Execution wird nicht geschuldet fiir Geschéfte, die am Primarmarkt getétigt werden. In diesen Féllen hat die BEKB keine Moglichkeit
auf die Ausfuhrungsfaktoren Einfluss zu nehmen.

Schliesst die Bank unmittelbar mit dem Kunden einen Kauf- oder Verkaufsvertrag tber Finanzinstrumente zu einem festen Preis ab
(Festpreisgeschaft), gelten die Bestimmungen im Abschnitt Festpreisgeschaft (vgl. Ziffer 13).

3 Anlageklassen

Die Policy gilt fur die Ausfiihrung von Kundenauftragen zum Erwerb oder zum Zwecke der Verdusserung fiir nachfolgend aufgelistete
Finanzinstrumente oder Geschafte:

- Kotierte Aktien und bdrsengehandelte Anlagefonds (Exchange Traded Funds; ETF)

- Verzinsliche Wertpapiere

- Borsenkotierte Derivate

- Nicht kotierte Aktien

- Strukturierte Produkte

- OTC-Derivate (Over-the-Counter; Geschafte welche direkt mit einem anderen Marktteilnehmer abgeschlossen werden)

- Devisen

- Edelmetalle

4 Grundsatze

Die BEKB hat Prozesse, um ihren Kunden die bestmdgliche Ausflihrung zu gewahrleisten. In diesem Rahmen werden die Faktoren
(gemaéss Ziffer 6) und Kriterien (gemass Ziffer 7) der Auftragsausfiinrung angemessen gewichtet und angewendet, um das bestmdgliche
Ergebnis fiir den Kunden zu erreichen. Die laufende Uberwachung der Prozesse in Ubereinstimmung mit dieser Policy stellt sicher, dass
immer die bestmdglichen Ergebnisse erzielt werden konnen.

5 Vorrang von Kundenweisungen und Auswirkungen auf die Best Execution

Weisungen des Kunden geniessen unter Beruicksichtigung der Marktverhaltensregeln Vorrang gegeniiber den hier geregelten Grundsétzen
der Auftragsausfiihrung. Bei Erteilung einer Weisung des Kunden, ist die BEKB im Umfang der Weisung von der Einhaltung der
Ausfiihrungsgrundsatze befreit und die Pflichten zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses gelten entsprechend diesem Umfang als
erfillt.

6 Ausfithrungsfaktoren der Auftragsausfiithrung

Bei der Auftragsausfiihrung beriicksichtigt die BEKB verschiedene Faktoren, die von der jeweiligen Anlageklasse abhangen. Die BEKB
berticksichtigt bei den Auftragen die nachfolgenden Ausfiihrungsfaktoren:

1. Preis: Ausfiihrungspreis des zu handelnden Finanzinstruments

2. Kosten: (Courtagen, Abwicklungsgebiihren, etc.), die dem Kunden aufgrund der Ausflihrung des Auftrags durch die BEKB belastet
werden konnen, unter Beriicksichtigung allfalliger der BEKB von Dritten zugeflossenen Entschadigungen (weiterfiihrende
Informationen unter www.bekb.ch)

Ausfiihrungswahrscheinlichkeit: die Wahrscheinlichkeit, den Kundenauftrag vollstandig auszufiihren
Abwicklungswahrscheinlichkeit: die Wahrscheinlichkeit, den Kundenauftrag vollstandig und erfolgreich abzuwickeln

Auftragsgrosse und -art: das Volumen und die Struktur des Auftrags, die den Ausfiihrungspreis beeinflussen

Geschwindigkeit: die Dauer eines Auftrags von der Erteilung bis zur Ausfilhrung

Sonstige Faktoren, die flir die Auftragsausfiihrung relevant sind.
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Falls keine expliziten Kundenanweisungen vorliegen, bestimmt das bestmdgliche Ausfiihrungsergebnis die Ausfiihrung. Wobei bei der
Gesamtbewertung der Ausfiihrung die beiden Faktoren Preis und Kosten im Allgemeinen héher gewichtet werden als die Ubrigen
Ausfiihrungsfaktoren. Die BEKB kann aus sachlichen Griinden entscheiden, anderen Ausfiihrungsfaktoren als dem Preis und den Kosten
oberste Prioritét einzurdumen (vgl. Ziffer 7).

7 Ausfiithrungskriterien

Bei der Auftragsausfiihrung kann die BEKB nachstehende Kriterien zur Bestimmung der relativen Wichtigkeit der Ausfilhrungsfaktoren
einsetzen:

- Eigenschaften des Kunden, gegebenenfalls einschliesslich der regulatorischen Kategorisierung des Kunden

- Eigenschaften des Auftrags

- Eigenschaften der einzelnen Finanzinstrumente, die vom Auftrag betroffen sind

- Eigenschaften der Ausflihrungsplatze, an denen der Kundenauftrag ausgefiihrt werden kann

- Die Marktbedingungen, die zum Zeitpunkt des Eintreffens des Kundenauftrags vorherrschen.

8 Ausfiihrungsplatze

Um die héchstmdgliche Liquiditat sicherzustellen, kann die BEKB Auftrége an verschiedenen Ausfiihrungsplétzen erteilen. Dazu gehdren
unter anderem:

- Bdrsen und regulierte Mérkte

- Multilaterale Handelssysteme («MTF»)

- Organisierte Handelssysteme («OHS»)

- Systematische Internalisierer («Sl»)

- Liquiditatspools

- Interbank-Plattformen

- Liquiditatsquellen der BEKB, das heisst Market Maker oder andere Liquiditatsanbieter (Broker, etc.)

- Eigenes Handelsbuch der BEKB, sofern sie in der Eigenschaft als Gegenpartei oder Liquiditatsgeber agiert

Die Liste der Ausfiihrungsplatze im Anhang «Ausfiihrungsplatze der BEKB», legt dar, welche Ausfiihrungsplétze fir die einzelnen
Klassen von Finanzinstrumenten genutzt werden. Diese Liste ist nicht exklusiv, umfasst jedoch Ausfiihrungsplatze, auf die sich BEKB
permanent in grossem Umfang verlasst.

Die BEKB behélt sich das Recht vor, andere Ausfiihrungsplétze zu wahlen, die gemass der BEKB mit den Anforderungen dieser Policy
Ubereinstimmen sowie Ausflihrungsplédtze auf dieser Liste hinzuzufiigen oder daraus zu I6schen. Die Liste der «Ausfuhrungsplétze der
BEKB» wird periodisch aktualisiert. Ziel ist es, jene Ausfiihrungsplatze zu bestimmen, die es der BEKB grundséatzlich ermdglichen, bei
der Ausflihrung der Kundenauftrage das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

9 Auftragsiibertragung

Je nach Auftrag, Markt oder Zugang zum Handel kann die BEKB einen Auftrag einem anderen Finanzinstitut (z.B. einem Broker) zur
Ausfiihrung Gbermitteln. Die BEKB uberpriift regelmassig die Auswahl der Institute, mit denen sie zusammenarbeitet und die Qualitét der
Ausfiihrung, um sicherzustellen, dass diese angemessene Vorkehrungen zur Erzielung einer bestmoglichen Ausfiihrung von
Kundenauftragen getroffen haben.

Sollte die BEKB einen Broker anweisen, einen Kundenauftrag auszufiihren, erfolgt die entsprechende Transaktion im Rahmen der
Massnahmen, die der Makler im Rahmen seiner Best Execution Policy ergriffen hat.

10 Zusammenlegung von Auftragen

Die BEKB fasst die Auftrage einzelner oder mehrerer Kundinnen und Kunden normalerweise nicht zusammen.

In den seltenen Féllen, in denen sich die BEKB doch zur Zusammenlegung (Aggregierung) entschliessen sollte, missen folgende

Bedingungen kumulativ erfullt sein:

- die Aggregierung ist hinsichtlich der Eigenschaften der entsprechenden Kundenauftrage angemessen;

- es ist unwahrscheinlich, dass sich die Aggregierung fiir die Kundinnen und Kunden, deren Auftrdge gebiindelt bzw. aggregiert
werden, nachteilig auswirkt;

- die Einhaltung der geltenden Verfahren zur Auftragszuteilung ist gewahrleistet;

Die Zuteilung vollstindig oder teilweise ausgefilhrter Auftrage, die zur Ausfilhrung aggregiert wurden, erfolgt in Ubereinstimmung mit
den in diesem Dokument dargelegten Grundsétzen. Bei der Zuteilung der ausgefiihrten Auftrdge wird im besten Interesse aller betroffenen
Kunden gehandelt

Fihrt die BEKB Auftrage auf eigene Rechnung aus, so werden diese niemals mit Kundenauftrdgen zusammengefasst.

11 Abweichende Auftragshearbeitung

Wenn einzelne Mérkte aussergewohnlichen Bedingungen oder Situationen (zum Beispiel teilweise oder vollstdndige Unterbrechung des
Handels) unterliegen, kann die BEKB unter Beriicksichtigung der Kundeninteressen eine andere Ausfiihrung wahlen.
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12 Kaufgeschafte "Over the counter” (Ausserborslicher Handel; OTC) und Kommissionshandel

Finanzinstrumente wie OTC-Derivate sowie Devisen und Edelmetalle werden nicht an einem Handelsplatz ausgefiihrt, sondern zwischen
den Parteien bilateral ("Over the counter”, OTC) vereinbart. Das bedeutet, dass die BEKB und der Kunde einen Kaufvertrag zu einem
bestimmten oder bestimmbaren Preis abschliessen, oder einen Derivatvertrag zu vereinbarten Konditionen eingehen.

Beim OTC-Handel uberpriift die BEKB den angebotenen Preis indem sie — sofern vorhanden — Marktdaten heranzieht, die bei der
Einschatzung des Preises fiir dieses Produkt verwendet wurde, und sofern méglich — diesen mit &hnlichen oder vergleichbaren Produkten
vergleicht.

Nicht an der Boérse gehandelte Zertifikate und Warrants werden im Kommissionshandel mit dem Emittenten oder einem fremden
Ausfiihrungsanbieter ausgefiihrt. Wenn die Zertifikate und Warrants nicht im Kommissionshandel ausgefiihrt wurden, bietet die BEKB sie
zu einem mit dem Kunden vereinbarten Festpreis oder einem bestimmbaren Preis an.

13 Festpreisgeschifte

Festpreisgeschéfte werden stets dann abgeschlossen, wenn der Kunde eine Erkl&rung abgibt, mit der BEKB zu einem bestimmten Preis
einen Vertrag uber den Erwerb oder die Verdusserung von Finanzinstrumenten, Devisen oder Edelmetallen abschliessen zu wollen. Das
bestmdgliche Ergebnis im Sinne der Ausflihrungsgrundsatze wird in diesem Fall dadurch erreicht, dass dem Kunden marktkonforme Preise
angeboten werden. Die BEKB fiihrt Preislisten flir Devisen, Sorten und Edelmetalle.

14 Uberwachung

Die BEKB Uberwacht, bewertet und tberpruft mindestens einmal jahrlich die Effektivitat ihrer Ausfuhrungsgrundsatze. Informationen
Uiber etwaige Anderungen dieser Best Execution Policy werden den Kunden in geeigneter Form mitgeteilt und auf bekb.ch bereitgestellt.

Anhang

Ausfuhrungsplétze der BEKB

Finanzinstrument Ausfuhrungsplatze
Aktien Kotierte Schweizer Aktien SIX Swiss Exchange, BX Swiss AG
Im Ausland kotierte Aktien Uber Broker am Haupthandelsplatz, MTF, OTC
Nichtkotierte Schweizer Aktien OTC-X (OHS) oder ausgewdahlte Gegenparteien (Sls)
Festverzinsliche Wertpapiere | Schweizer Bonds SIX Swiss Exchange,
OTC Markt bei ausgewdhlten Gegenparteien
Schweizer Bonds Primarmarkt OTC Markt bei ausgewdahlten Gegenparteien
Eurobonds (Fremdwéhrungen) SIX Swiss Exchange,
OTC Markt bei ausgewdhlten Gegenparteien
Strukturierte Produkte / Kotierte Strukturierte / Hebel-Produkte SIX Structured Products
Hebelprodukte in der Schweiz
Kotierte Strukturierte / Hebel-Produkte Uiber Broker am Haupthandelsplatz,
im Ausland oTC
Nichtkotierte Strukturierte Produkte von | OTC (in der Regel ist der Emittent der einzige Market Maker)
Drittbanken oder Emittent
Boérsengehandelte Derivate Eurex Eurex
(TOFF)
Non-Eurex Uber Broker am Haupthandelsplatz
Devisen, Edelmetalle Devisentermingeschéfte, oTC
Edelmetallhandel
Fonds ETFs Sekundarmarkt SIX Swiss Exchange,
im Ausland iber Broker am Haupthandelsplatz, OTC
kotierte Anlagefonds Sekundarmarkt (Borse),
im Ausland Uiber Broker am Haupthandelsplatz, OTC
nicht kotierte Anlagefonds Primarmarkt (Fondsgesellschaft oder Interbankenplattform)
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