
2,5% Cliquet Note auf den SMI® in CHF mit 100% Kapitalschutz  
bei Verfall, 18% Maximum-Coupon und 5-jähriger Laufzeit

Nach den Korrekturen an den Aktienmärkten bieten sich  
in nächster Zeit Chancen, von einer Erholung der Börsen zu 
profitieren. Viele Anlegerinnen und Anleger möchten diese 
Möglichkeit nutzen, sind aber nicht bereit, das eingesetzte 
Kapital aufs Spiel zu setzen. Die 123 (Berner 
Kantonalbank AG) bietet jetzt ein Produkt an, das beiden  
Anliegen gerecht wird. Die kapitalgeschützte Cliquet Note 
orientiert sich an der Kursentwicklung des SMI® (Swiss  
Market Index) und garantiert eine jährliche Couponzahlung 

von mindestens 2,5%. Darüber hinaus besteht je nach Ent-
wicklung des SMI® die Chance auf einen Coupon von bis  
zu 18% pro Jahr. Der SMI® ist der bedeutendste Aktienindex 
der Schweiz. Er umfasst rund 85% des Schweizer Aktien-
marktes, so auch die Titel der 20 grössten schweizerischen 
Publikumsgesellschaften. Der garantierte Jahresertrag der 
Cliquet Note auf den SMI® liegt über der Verzinsung von 
Sparguthaben, der maximal mögliche Ertrag deutlich über  
der Rendite einer Obligation. Und dies bei 100% Kapital-
schutz per Ende der 5-jährigen Laufzeit.

Funktionsweise
Die Cliquet Note auf den SMI® gleicht einer Obligation mit 
einer jährlichen Mindestverzinsung von 2,5%. Die Anlegerin-
nen und Anleger können von einer jährlichen Zusatzrendite 
von bis zu 15,5% profitieren und geniessen einen Kapital-
schutz von 100% per Laufzeitende. Massgeblich für die Be-
rechnung des Jahrescoupons sind die Monatsrenditen des 
SMI® (jeweils am 12. jeden Monats) während des jeweiligen 
Jahres. Diese Monatsrendite fliesst mit maximal 1,5% (Ren-
ditecap pro Monat) in die Berechnung des Jahrescoupons ein. 
Falls sich der Basiswert überdurchschnittlich entwickelt  
und die monatliche Rendite grösser ist als 1,5%, wird nur  
der monatliche Höchstwert von 1,5% für die Berechnung des 
Jahrescoupons berücksichtigt. Im Falle einer negativen  
Monatsrendite wird diese vollumfänglich in die Berechnung 
des Jahrescoupons miteinbezogen. Die Summe der 12 Monats-
renditen ergibt den tatsächlichen Jahrescoupon. Der jährliche 
Maximum-Coupon beträgt somit 18%. Falls sich der Basis-
wert negativ entwickeln sollte und die Summe der 12 Monats-
renditen kleiner als der Minimum-Coupon ist, erhält der  
Anleger dennoch die jährlich garantierten 2,5% ausbezahlt. 
Ist die Summe der Monatsrenditen in einem Jahr negativ,  
so wird diese Negativrendite im Folgejahr von der Summe 
der Monatsrenditen abgezogen. Dieser Effekt gilt auschliess-
lich für das Folgejahr und hat keinen Einfluss auf die weite-
ren Berechnungen. Während der fünfjährigen Laufzeit kann 
der Wert der Cliquet Note auf den SMI® unter 100% fallen. 
Zum Laufzeitende kommt jedoch der Kapitalschutz zum  
Tragen, und die Rückzahlung erfolgt zu 100% des Nominal-
betrags in Schweizer Franken.

 

Zeichnungsfrist	 bis Freitag, 12. September 2008, 	
	 12.00 Uhr

Emittent	 Vontobel Financial Products Ltd, 	
	 DIFC Dubai

Garantiegeber	 Vontobel Holding AG, Zürich

Lead Manager	 Bank Vontobel AG, Zürich

Co-Lead Manager	 Berner Kantonalbank AG, Bern

Zahl- und	 Bank Vontobel AG, Zürich
Berechnungsstelle

Basiswert	 SMI® (Swiss Market Index)

Währung	 CHF

Couponhäufigkeit	 Jährlich

Couponsfixierungstage	 14.09.2009; 13.09.2010; 		
	 12.09.2011; 12.09.2012; 		
	 12.09.2013

Minimum-Coupon 	 2,5% p.a.

Maximum-Coupon	 18% p.a. (Renditecap pro Monat  
	 von 1,5%)

Kapitalschutz	 100% des Nominalbetrags 		
	 am Ende der Laufzeit

Anfangsfixierung	 12. September 2008

Liberierung	 19. September 2008

Rückzahlungsdatum	 19. September 2013

Ausgabepreis pro Note	 CHF 1000

Nennwert pro Note	 CHF 1000

CH-Valor / ISIN	 4.492.175 / CH0044921754

Telekurssymbol	 VQSMI

Verkaufsrestriktionen	 USA, US Personen,  		
	 DIFC Dubai, UK



Beispiel:  
Berechnung der Jahrescoupons über die letzten fünf Jahre

Jahr	 Summe der	 Effekt	 Tatsächlicher
	 Monatsrenditen 	 von Vorjahr	 Jahrescoupon

Jahr 1 – 2003/04	 5,90%	 –	 5,90%

Jahr 2 – 2004/05	 –2,74%	 –	 2,50%

Jahr 3 – 2005/06	 12,85%	 –2,74%	 10,11%

Jahr 4 – 2006/07	 0,24%	 –	 2,50%

Jahr 5 – 2007/08	 –30,92%	 –	 2,50%

Quelle: Thomson Reuters und 123

Hinweis: Vergangene Ergebnisse sind nicht als Garantie oder 
als Indikator für die zukünftige Entwicklung zu verstehen.

Steuern 
Dieses Produkt gilt steuerlich als transparentes Produkt  
mit nicht überwiegender Einmalverzinsung («Nicht-IUP»):  
Die Differenz zwischen dem Kapitalschutz und dem Netto-
barwert (CHF 1000.00 – CHF 969.09 = CHF 30.91) unter-
liegt demzufolge bei privaten Investoren in der Schweiz erst 
bei Endverfall, die jährlichen Minimum-Coupons (2,5% p.a.) 
hingegen bereits am jeweiligen Fälligkeitstermin der  
Einkommensteuer (IRR 3,18%). Dieses Produkt unterliegt 
nicht der schweizerischen Verrechnungssteuer, und auch  
die Emissionsabgabe fällt nicht an. Für die schweizerische  
Umsatzabgabe handelt es sich um steuerbare Urkunden  
(Obligationen), weshalb allfällige Sekundärmarkttrans- 
aktionen den allgemeinen Grundsätzen der Umsatzabgabe 
unterliegen (TK22). Dieses Produkt unterliegt für schwei- 
zerische Zahlstellen der EU-Zinsbesteuerung. Steuerbar ist  
der garantierte jährliche Minimum-Coupon von 2,5% p.a.
Die erwähnte Besteuerung gilt im Zeitpunkt der Emission 
und ist nicht abschliessend. Die Steuergesetzgebung und die 
Praxis können sich jederzeit ändern, möglicherweise sogar 
rückwirkend.

Chancen
	Garantierter jährlicher Ertrag von 2,5% mit  

vollständiger Rückzahlung des eingesetzten Kapitals  
per Laufzeitende (100% Kapitalschutz).

	Je nach Entwicklung des SMI® besteht die Möglichkeit  
einer jährlichen Zusatzrendite von bis zu 15,5%  
(total höchstens 18% pro Jahr).

	Kostengünstige Anlage.
	Der Verkauf der Cliquet Note auf den SMI® ist jederzeit 

möglich.
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Risiken
	Der Kapitalschutz kommt bei einer Haltedauer über die  

gesamte Laufzeit von fünf Jahren zum Tragen. Bei einem 
vorzeitigen Verkauf oder einem späteren Einstieg zu einem 
höheren Kurs als dem Emissionspreis kann die vollständige 
Rückzahlung des eingesetzten Kapitals nicht garantiert 
werden.

	Massgebend für die Festlegung des jährlichen Coupons  
ist die Summe der Monatsrenditen, wobei die maximale 
Monatsrendite für die Berechnung 1,5% (Renditecap  
pro Monat) beträgt.

	Falls die Summe der Monatsrenditen negativ ist,  
wird diese im Folgejahr bei der Berechnung abgezogen.

	Der Anleger trägt das Kreditrisiko der Emittentin  
Vontobel Financial Products Ltd. bzw. der Garantin  
Vontobel Holding AG (Rating: A/A2).

Für zusätzliche Informationen können Sie sich an die  
Kundenberaterinnen und Kundenberater der BEKB | BCBE 
wenden oder uns telefonisch unter +41 (0)31 666 63 63  
kontaktieren.

 

Wichtige Hinweise

Dieses Produkt gilt in der Schweiz als strukturiertes Produkt. Es gilt nicht  
als kollektive Kapitalanlage im Sinne des Bundesgesetzes über die kollektiven  
Kapitalanlagen (KAG) und untersteht deshalb nicht den Vorschriften des KAG und 
der Aufsicht der Eidgenössischen Bankenkommission (EBK). Dieses Dokument 
dient ausschliesslich der Information und stellt weder ein Kotierungsinserat noch 
einen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR und keinen ver-
einfachten Prospekt im Sinne von Art. 5 KAG bzw. Art. 3 KAV dar. Die allein mass-
geblichen vollständigen Bedingungen sowie die ausführlichen Risikohinweise zu 
diesem Produkt sind im entsprechenden Kotierungsprospekt enthalten. Der Pros-
pekt wird beim Lead Manager zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
Die in dieser Publikation dargestellten Effekten werden von der SWX Swiss  
Exchange weder unterstützt, abgetreten, verkauft noch beworben. Jegliche Haf-
tung ist ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss 
Exchange, dessen Verwendung erfogt unter Lizenz.
Die Angaben stellen keine Empfehlung auf den aufgeführten Basiswert dar;  
sie dienen lediglich der Information und stellen weder eine Offerte oder Einladung 
zur Offertstellung noch eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten dar. 
Die Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivatgeschäften in jedem 
Fall unerlässliche Beratung durch Ihre Hausbank. Nur wer sich über die Risiken 
des abzuschliessenden Geschäftes zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der 
Lage ist, die damit gegebenenfalls eintretenden Verluste zu tragen, sollte derartige 
Geschäfte tätigen. 
Für weitere Details verweisen wir auf die Broschüre «Chancen und Risiken  
im Wertschriftengeschäft, 3. Auflage», die bei der 123 bezogen  
werden kann. Richtlinien sind ebenfalls abrufbar auf der Internetseite der Schwei-
zerischen Bankiervereinigung www.swissbanking.org.
Der Ausgabepreis kann eine Verkaufsprovision enthalten. Diese Produkte dürfen 
nicht in den USA, Grossbritannien, DIFC Dubai oder an eine US-Person im Sinne 
der Regulation S des US Securities Act 1933 verkauft werden. 
Der Kotierungsprospekt ist zu bestellen bei Bank Vontobel, Zürich,  
Tel: +41 (0)58 283 78 88.


