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Devisenmittelkurse: Zinsen (Libid):

USD/CHF 0.9451 Laufzeit CHF USD EUR Briefkurs OZ/USD kg/CHF
EUR/CHF 1.2011 1 Monat 0 0.19 0.31 Gold 1587.78 48246
GBP/CHF 1.4949 2 Monate 0.09 0.33 0.35 Silber 28.32 860
CAD/CHF 0.9294 3 Monate 0.15 0.45 0.58 Platin 1460.75 44'386
JPY/CHF 1.1920 6 Monate 0.44 0.73 0.91 Palladium 606.75 18'437
HKD/CHF 12.1704 12 Monate 0.72 1.06 1.22 Oel US-WTI 92.69

DKK/CHF 16.1596

SEK/CHF 13.1781 Borsen: 18.05.12 11.05.12 Verinderung %
NOK/CHF 15.7946 Swiss Performance Index 5443.67 5535.51 -1.66

AUD/CHF 0.9328 Swiss Market Index 5825.52 5912.52 -1.47

NZD/CHF 0.7174 Deutscher Aktienindex 6320.67 6508.95 -2.89

EUR/USD 1.2709 Dow Jones Index 12442.49 12855.04 -3.21

USD/JPY 79.3000 NASDAQ 2813.69 2933.64 -4.09

CZK/CHF 4.7399 NIKKEI 8611.31 8953.31 -3.82

Der Euro ist im internationalen Umfeld weiterhin unter Druck. Die Ratingagentur Fitch Ratings hat die Bonitdtsnote von Griechenland
wieder auf "CCC" gesenkt. Wenn aus den Neuwahlen am 17. Juni keine Regierung hervorgeht, welche die mit der Troika beschlossenen
Sparmassnahmen und Reformen weitertrigt, ist ein Austritt Griechenlands aus der Europdischen Wéahrungsunion wahrscheinlich, lautet
die Begriindung dieses Entscheides von Fitch. Wegen der misslungenen Regierungsbildung wurde auch das Programm zur Privatisierung
von Staatseigentum im Umfang von EUR 50 Mia ausgesetzt, erklirte die zustindige Behdrde. Die griechischen Banken sind in
Bedringnis. Der Anleihetausch hat sie bereits viel Geld gekostet. Wenn es jetzt vor den Wahlen zu einem unkontrollierten Ansturm der
Bevolkerung kommt, konnte es diese Institute in die Knie zwingen. Und das konnte in sich auch auf die Sparer in Italien und Spanien
abfarben. EZB-Chef Mario Draghi hatte am Mittwoch erkldrt, dass die EZB bei ihren wichtigsten Prinzipien keine Kompromisse
eingehen werde, nur um Griechenland im Euroraum zu halten. Das heisst, die Banken werden nicht unlimitiert von der EZB mit Krediten
versorgt. Die Ratingagentur Moody's hat das Rating von 16 spanischen Banken herabgesetzt. Die Unsicherheit ist weiterhin sehr gross
und die Zukunft der Eurozone liegt im Dunkeln. Da es immer noch kein Drehbuch zu dem nicht auszuschliessenden Fall eines Euro-
Austritts Griechenlands gibt, konnte dieser verheerende Auswirkungen haben. Zum ersten Mal hat ein Vertreter der EU-Kommission
eingerdumt, dass EU und EZB an Notfall-Szenarien arbeiten fiir den Fall "dass es Griechenland nicht schafft". Wir erwarten nicht, dass
sich der Kurs Euro gegen Franken von seinem aktuellen Niveau knapp iiber der Mindestmarke von CHF 1.2000 nordwérts 16sen kann.
Die Schweizerische Nationalbank wird alle Hande voll zu tun haben, um die Kursbarriere verteidigen zu konnen. Der US-Dollar kann
von den Unsicherheiten profitieren. Durch die Kursuntergrenze wird er gegeniiber dem Franken entsprechend weiter nach oben gedriickt.
Das néchste Kursziel liegt im Wéhrungspaar US-Dollar gegen Franken bei CHF 0.9650.

Erwarteter Wochenrange: USD/CHF 0.9320 - 0.9415 EUR/CHF 1.2009 - 1.2014
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Diese Publikation wurde vom Verkauf/Handel Devisen der Berner Kantonalbank AG, nachstehend «BEKB | BCBE» genannt, verfasst und ist nicht das Ergebnis einer
Finanzanalyse. Sie dient ausschliesslich zur Information und sollte weder kopiert noch an Dritte weitergeleitetwerden. Die dieser Publikation zugrunde liegenden Angaben
beruhen auf verlasslichen Quellen. Die BEKB | BCBE kann fiir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitét oder Vollstandigkeit der in dieser Publikation enthaltenen Informationen
keine Gewahr Gbernehmen. Aussagen zu Wertpapieren kénnen von der Anlagepolitik der BEKB | BCBE abweichen. Die Publikation ist weder ein Angebot noch eine
Empfehlung oder Anwerbung zum Kauf oder Verkauf. Alle Preise oder Kursziele sind indikativ. Die historische Performance ist keine Garantie fiir zukiinftige Gewinne. Die
BEKB | BCBE und ihre Mitarbeitenden Gibernehmen keine Verantwortung fiir Verluste oder Schaden, die aufgrund der Verwendung dieser Publikation entstehen kdnnen.



